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MANUAL OPERATIVO DEL SERVICIO DE
ADMINISTRACION Y VALUACION DE OPERACIONES DE
REPORTO COLATERALIZADO

CAPITULO I.
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.01.00. (Expedicion del Manual)

El presente Manual se expide con autorizacion del Consejo de Administracion de la S.D.
Indeval y después de haber sido hecho del conocimiento de la Comisién y Banco de
México, siendo su objeto establecer las normas conforme a las cuales la S.D. Indeval
prestara el Servicio relativo a la administracién y valuacién de las Operaciones y sus
garantias, a que se refieren las Circulares emitidas por Banco de México y los Contratos
Marco.

Articulo 1.02.00 (Sujetos de la aplicacion del Manual)

Quedan sujetos a lo dispuesto por este Manual las instituciones de crédito y casas de
bolsa, las sociedades de inversion y sociedades de inversion especializada de fondos
para el retiro, que en términos de lo establecido en los articulos 2.02.00 y 2.03.00,
contraten el Servicio con la S.D. Indeval.

Articulo 1.03.00 (Responsabilidad de los Participantes)

Las personas morales a las que se refiere al articulo 1.02.00, seran las Unicas
responsables del cumplimiento de las disposiciones contenidas en el presente Manual
por parte de sus empleados y funcionarios.

Articulo 1.04.00 (Definiciones)

Salvo que se definan de otra manera en este Manual, los términos definidos iniciados
con mayuscula tendran el significado que se les atribuye en el Contrato Marco (dichos
significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plural).

Para efectos de este Manual, los siguientes términos tienen el significado que en cada
caso se indica:

Activos Elegibles.- al efectivo o valores convenidos por los Participantes
en la pantalla correspondiente del SAVAR, que
pueden ser otorgados como garantia.

Aforo Inicial.- en cada Fecha de Valuacion, a la cantidad resultante
de multiplicar el Precio de las Operaciones con un
plazo mayor a tres dias habiles bancarios, contados a
partir de la Fecha de Concertacion por el Factor de
Aforo correspondiente, en la Fecha de Concertacion
respectiva.

Agente de Calculo.- al caracter que asumira la S.D. Indeval como
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Asociaciones.-

Cantidad de Devolucion.-

Causa de Rescisioén.-
Causa de Terminacion
Objetiva.-

Circulares.-

Comisioén.-

Contrato Marco.-

Cuenta de movilizacién
restringida nombrada.-
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prestadora del Servicio, por el cual estara encargada
de realizar los calculos o prestaciones debidas en una
Operacion de Reporto, entre dos Participantes, en los
términos y con el alcance que se describe en el
presente Manual.

a, en su conjunto, la Asociacibn Mexicana de
Intermediarios Bursétiles, A.C. y la Asociacion de
Bancos de México, A.C.

para cada Fecha de Valuacion, al monto equivalente a
los Activos Elegibles que uno de los Participantes
haya otorgado en garantia con anterioridad al cierre
de operaciones de la Fecha de Valuacion respectiva,
el cual se encuentra comprendido dentro del Monto de
la Llamada de Margen; en el entendido de que sélo
existird Cantidad de Devolucion en una Fecha de
Valuacion, cuando el signo de la Exposiciébn Neta
cambie y como consecuencia, el participante que
haya otorgado Activos Elegibles en garantia se
convierta en Participante Acreedor de la Garantia.

a cualquiera de las causas de rescisibn mencionadas
en el Contrato Marco.

a cualquiera de las causas de terminacién anticipada
mencionadas en el Contrato Marco.

a la Circular 01/2003 y sus modificaciones, emitidas
por Banco de México o cualquier otra que el propio
Banco Central emita para regular las Operaciones de
Reporto, o aquellas disposiciones que las sustituyan,
emitidas por la autoridad facultada.

a la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

al Contrato para Operaciones de Compraventa de
Valores y Reporto que suscriba cada uno de los
Participantes con otro Participante, con el que celebre
Operaciones, que para tal proposito hayan aprobado
conjuntamente las Asociaciones.

a la Cuenta de modalidad “Implementada” a que se
refiere el apartado 111.1.2.4 del Manual Operativo de
Deposito, Custodia, Administracion de Valores y otros
servicios, en las que se depositan valores otorgados
en garantia con traslado y sin traslado de dominio, de
cada uno de los Participantes en el DALI, en donde
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DALI.-

Dia Operativo.-

DVP.-

Exposicion Neta.-
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seran depositados los valores que un Participante
reciba de otro Participante en virtud de las
Operaciones entre ambos registradas en el SAVAR,
garantias respecto de las cuales Indeval funge como
administrador. A esta cuenta se le identificaba como
‘cuenta de garantia”, sin embargo Banco de México
cambid su denominacion mediante oficio namero
S33/18660 y S33/18701 de fecha 17 de julio de 2009.

al Sistema de Depdsito, Administracion y Liquidacion,
gue administra la S.D. Indeval.

al dia habil de acuerdo al calendario de la Comision,
en el horario de 8:00 a 18:00 horas.

al esquema de liguidacién de entrega contra pago que
se encuentre vigente en el Manual Operativo de
Servicios para el Cumplimiento de las Obligaciones de
los Depositantes y de las Emisoras del DALI de la
S.D. Indeval.

en cada Fecha de Valuacion, para cada una de los
Participantes, al resultado de:

l. La cantidad que se obtenga de sumar los
montos que resulten de multiplicar: (i) el
Precio de Recompra (con signo positivo en
caso de que se actue como reportador y
Signo negativo cuando se actie como
reportado) de cada Operacion de Reporto
con un plazo mayor a tres dias habiles
bancarios, contados a partir de la fecha de
concertacion, celebradas con anterioridad
a la Fecha de Valuacion por (i) el Factor
de Aforo correspondiente a los valores
objeto de la Operacion de Reporto mas
uno, mas

I. El Valor de Mercado de los valores objeto
de las Operaciones con un plazo mayor a
tres dias habiles bancarios, contados a
partr de la fecha de concertacion,
celebradas con anterioridad a la Fecha de
Valuacion en las Operaciones en las que
dicho Participante actle como reportado,
menos

Il. El Valor de Mercado de los valores objeto
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Factor de Aforo.-

Fecha de Valuacion.-
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de las Operaciones con un plazo mayor a
tres dias habiles bancarios, contados a
partir de la fecha de concertacion,
celebradas con anterioridad a la Fecha de
Valuacion en las Operaciones en las que
dicho Participante actie como reportador,
mas

V. El Valor de Mercado ajustado de las
garantias otorgadas por el Participante de
que se trate hasta ese momento, menos

V. El Valor de Mercado ajustado de las
garantias recibidas por el Participante de
que se trate hasta ese momento, mas

VI. El Aforo Inicial de las Operaciones con un
plazo mayor a tres dias habiles bancarios,
contados a partir de la fecha de
concertacion, celebradas en la Fecha de
Valuacion, a ser recibido por dicho
Participante como reportador, menos

VII. El Aforo Inicial de las Operaciones con un
plazo mayor a tres dias hébiles bancarios,
contados a partir de la fecha de
concertacion, celebrados en la Fecha de
Valuacion, a ser entregado por dicho
participante como reportado, mas

VIIl.  El regreso de Aforo Inicial entregado por
dicho Participante respecto de las
Operaciones cuya fecha de vencimiento
sea el dia habil bancario siguiente a la
Fecha de Valuacién de que se trate, menos

El regreso de Aforo Inicial recibido por dicho
Participante respecto de las Operaciones cuya fecha
de vencimiento sea el dia habil bancario siguiente a la
Fecha de Valuacion de gue se trate.

a cada uno de los factores de cobertura expresados
como porcentajes, aprobados por las Asociaciones,
para cada valor objeto de una Operacion de Reporto.

a cada dia habil bancario en que las Operaciones se

encuentren vigentes y se realice el calculo del Monto
de Liquidacion, Exposicion Neta y/o Monto de la
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Instruccién  Financiera
Instruccion.-

Liquidacion.-

Manuales Operativos.-

o
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Llamada de Margen.

a la enviada por los Participantes a S.D. Indeval para
Liquidacion de los valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores o de los Activos Elegibles, la cual
es trasmitida en los términos del presente Manual y se
clasifican en:

l. Entrega de valores o Activos Elegibles
Libre de Pago.

Il. Entrega de valores o Activos Elegibles
Contra Pago.

[l Derechos Patrimoniales.

V. Ordenes de pago.

El resultado del procesamiento de estas instrucciones
sera notificado por S.D. Indeval a los Participantes por
medio del DALI.

a los cargos y abonos de valores y/o de efectivo
realizados en las cuentas del Participante Receptor
(que recibe los valores o efectivo y puede o no
entregar efectivo por la recepcién de dichos valores) y
el Participante Traspasante (que entrega valores o
efectivo y puede o no recibir efectivo por la entrega de
dichos valores) de conformidad con lo dispuesto en el
presente Manual y en el Manual Operativo de
Servicios para el Cumplimiento de las Obligaciones de
los Depositantes, correspondientes a los saldos
deudores o acreedores que resulten a su cargo o a su
favor como consecuencia del trdmite de 6rdenes de
transferencia aceptadas.

l. Manual Operativo de Depésito, Custodia,
Administracion de Valores y Otros
Servicios;

Il. Manual Operativo de Comunicaciones,
Infraestructura y Seguridad;

[l Manual Operativo de Servicios para el
Cumplimiento de las Obligaciones de los
Depositantes;

V. Manual Operativo del Servicios de
Administracion y Valuacién de Operaciones
de Reporto Colateralizado, y;

V. Demas manuales que sean autorizados
para S.D. Indeval, de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores y leyes
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Monto de la Llamada de
Margen.-

Monto de Liquidacion.-

Monto Minimo de
Transferencia (MMT).-

Nivel de Mantenimiento
(NM).-

Operaciones.-

Participantes.-

Precio.-

Precio de Recompra.-
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aplicables.

para cada Fecha de Valuacién, a la cantidad en
efectivo 0 su equivalente en valores que sea igual a la
Exposicion Neta del Participante acreedor de la
garantia, la cual existird sélo en el caso de que la
Exposicion Neta del Participante acreedor de la
garantia sea mayor al Nivel de Mantenimiento mas al
Monto Minimo de Transferencia aplicable al
Participante deudor de la garantia, la cual podra incluir
una Cantidad de Devolucion y que sera requerida por
la S.D. Indeval.

a la cantidad total que de conformidad con el Contrato
Marco deberan pagar los Participantes en caso de
gue se determine una fecha de terminacién anticipada
de las Operaciones por incumplimiento en las
garantias o por Causa de Rescision y/o Causa de
Terminacién Objetiva.

a la cantidad acordada entre dos Participantes, en los
términos del Contrato Marco.

a la cantidad acordada entre dos Participantes, en los
términos del Contrato Marco.

a aqguellas operaciones de Reporto que se registren
en el DALI, que tengan un plazo mayor a 3 dias
hébiles bancarios desde su concertacion y que por
corresponder a una pareja de cuentas seleccionadas
por los Participantes se den de alta automaticamente
en el SAVAR.

a aquellas instituciones de crédito, casas de bolsa,
sociedades de inversion y sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, que contraten
el Servicio de “Administraciéon y Valuacién de
Operaciones de Reporto Colateralizado”.

a la suma de dinero que entregara el Participante que
actle como reportador al Participante que actie como
reportado en la fecha de Liquidacibn como pago por
los valores.

a la cantidad equivalente al Precio méas el Premio que
el Participante que actie como reportado entregara al
Participante que actle como reportador, en la fecha
de vencimiento o el Premio devengado hasta la Fecha
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Premio.-

Proveedor de Precios (PP).-

Reporto.-

SAVAR.-

La S. D. Indeval.-

Servicio.-

Valor de Mercado.-
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de Valuacion de que se trate, segun sea el caso.

a la cantidad adicional al Precio que, salvo pacto en
contrario, el Participante que actie como reportado
debera pagar al Participante que actie como
reportador en la fecha de vencimiento expresada
como un porcentaje o tasa de interés sobre el Precio,
aplicada durante el plazo del Reporto. ElI Premio
podra pactarse como una tasa fija o variable. Dichas
tasas se multiplicaran por el Precio utilizando la
féormula del numero de dias efectivamente
transcurridos divididos entre trescientos sesenta
(360).

a cualquier entidad que esté autorizada por la
Comision, para fungir como Proveedor de Precios,
designado por los Participantes y con la que debera
tener contratados sus servicios la S.D. Indeval a
efecto de recibir la informacién necesaria para realizar
los célculos de las cantidades o prestaciones debidas
de las Operaciones de que se trate, conforme a la
seleccién que hayan realizado los Participantes, en
términos de este Manual.

a la Operacién por virtud de la cual un Participante, en
su caracter de reportador, adquiere por una suma de
dinero, la propiedad de titulos de crédito inscritos en el
Registro Nacional de Valores y se obliga a transferir a
otro Participante en su caracter de reportado, la
propiedad de otros tantos titulos de la misma especie
en el plazo convenido y contra el reembolso del
mismo Precio, mas un Premio.

al  Sistema de Administraciébn y Valuacion de
Reportos, por medio del cual la S.D. Indeval presta el
Servicio.

a S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.

al que el Agente de Calculo presta a la S.D. Indeval
en términos y con el alcance descrito en el presente
Manual, relativo a la administracion y valuacion de
Operaciones.

en relacion con cualquier valor en una Fecha de

Valuacion, a la cotizacion para dicho valor en dicho
tiempo, proporcionado por el Proveedor de Precios a
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la S.D. Indeval, incluyendo de ser el caso, los
intereses devengados a esa Fecha.

Articulo 1.05.00 (Disposiciones Aplicables)

La Ley del Mercado de Valores, las disposiciones aplicables que emitan las autoridades,
el presente Manual, las disposiciones aplicables de los diferentes Manuales Operativos
de la S.D. Indeval y el Contrato Marco que celebren entre si, los Participantes,
constituyen conjuntamente el contenido obligacional, relativo al Servicio, entre los
Participantes y la S.D. Indeval.

En el caso de obligaciones contenidas en el Contrato Marco a cargo de la S.D. Indeval,
0 establecidas para ella en su caracter de Agente de Célculo, Unicamente seran
aplicables en el caso en que se encuentren contenidas en el presente Manual y se
encuentren autorizadas por las autoridades facultadas, de conformidad a lo dispuesto
por la Ley del Mercado de Valores.

Articulo 1.06.00 (Modificaciones del Manual)
El presente Manual se modificard conforme a lo establecido en el apartado de
“Procedimientos para Modificar el Reglamento” del Reglamento.

En cualquier caso, las tarifas que cobre la S.D. Indeval por los Servicios a los que hace
referencia el presente Manual, deberan ser aprobadas por la Comision.
Articulo 1.07.00 (Publicidad de las modificaciones)

Las modificaciones al presente Manual, deberan ser hechas del conocimiento de los
Participantes, por lo menos cinco dias habiles previos a su entrada en vigor.
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CAPITULO Il
PRESTACION DEL SERVICIO

A. Contratacion del Servicio.

Articulo 2.01.00 (Sujetos del Servicio)

En términos de lo dispuesto por las Circulares, la S.D. Indeval Unicamente prestara el
Servicio en términos del presente Manual a las personas que tenga acreditadas o se
acrediten como instituciones de crédito, casas de bolsa, sociedades de inversion o
sociedades de inversion especializada de fondos para el retiro.

La S.D. Indeval, igualmente podra prestar el Servicio a cualquier otra persona que se
encuentre facultada por las autoridades correspondientes, para realizar las Operaciones
a las que se refiere el presente Manual y que en términos de la Ley del Mercado de
Valores pueda recibir el servicio de la S.D. Indeval.

Articulo 2.02.00 (Requisitos de contratacion)
Las personas interesadas en contratar el Servicio, deberan:

l. Suscribir el Contrato de Adhesion al presente Manual;

. Suscribir el contrato de adhesion al Manual Operativo de Dep6ésito, Custodia,
Administracion de Valores y Otros Servicios;

. Suscribir el Contrato de adhesién al Manual Operativo de Comunicaciones,
Infraestructura y Seguridad;

V. Mantener contratada la prestacion de los servicios a través del DALI, bajo
cualquiera de las modalidades de conectividad que para tales efectos
establezca la S.D. Indeval;

V. Suscribir el Contrato de adhesién al Manual Operativo de Servicios para el
cumplimiento de las obligaciones de los Depositantes;

VI. Aquellos Participantes que vayan a realizar directamente el envio de las
Instrucciones Financieras derivadas de sus Operaciones a liquidar, deberan
enviar a la S.D. Indeval la documentacion que sefiala el Manual Operativo de
Servicios para el cumplimiento de las obligaciones de los Depositantes.

En caso de que un Participante seleccione aceptar efectivo como Activo Elegible, él y
los Participantes que actien como sus contrapartes que deseen entregarle efectivo,
deberan adherirse al contrato de fideicomiso que al efecto se constituya, de
conformidad con lo establecido en el apartado D.2. “Garantias en Efectivo”, del Capitulo
IV del presente Manual.
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Articulo 2.03.00 (Contrato de Adhesién)

El Contrato de Adhesion al que se refiere la fraccion primera del articulo 2.02.00, debera
ser firmado con una persona que cuente con facultades de administracion, las cuales
podra acreditar con copia certificada de la escritura publica en que conste dicho poder
con datos de inscripcién en el Registro Publico de Comercio y copia simple de una
identificacion oficial.

B. Acreditaciéon de funcionarios para la Operacion.

Articulo 2.04.00 (Claves de identificacion y acceso)

A solicitud de los Participantes, la S.D. Indeval generara y proporcionara las claves de
identificacion y acceso y los demas elementos de seguridad que sean necesarios para
que sus funcionarios ingresen al SAVAR de conformidad con el Manual Operativo de
Comunicaciones, Infraestructura y Seguridad.

Los Participantes reconocen que el uso de las claves de identificacion y acceso que
utilicen para ingresar al SAVAR sustituiran su firma autégrafa, por lo que las constancias
documentales o técnicas donde aparezcan produciran los mismos efectos que las leyes
otorgan a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia, tendran igual
valor probatorio.

En virtud de lo anterior, el uso de las claves de identificacion y acceso implicara que los
Participantes serdn los Unicos responsables de las instrucciones, Operaciones e
informacién que a través de dichas claves de identificacion y acceso se formulen,
realicen, o registren en el SAVAR, asi como las consecuencias que se deriven de
dichas instrucciones, Operaciones e informacion.

Articulo 2.05.00 (Solicitud de las claves de identificacion y acceso)

Los Participantes deberan solicitar las claves de identificacion y acceso, a través de un
funcionario que cuente con las facultades que se requieren en el Manual Operativo de
Comunicaciones, Infraestructura y Seguridad, quién podra solicitar la expedicion de
claves de identificacibn y acceso para uno o mas empleados de su representada,
siguiendo el procedimiento establecido en el Capitulo IV del Manual Operativo de
Comunicaciones, Infraestructura y Seguridad.

La S.D. Indeval, de conformidad con lo que al efecto haya solicitado el funcionario
acreditado en términos del parrafo anterior, expedira las claves de identificacion y
acceso que serviran para que los Participantes ingresen y operen en cualquiera de los
modulos del SAVAR de conformidad con el Manual Operativo de Comunicaciones,
Infraestructura y Seguridad.
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CAPITULO 1Nl

REGISTRO DE OPERACIONES EN EL SAVAR

Articulo 3.01.00 (Participantes responsables de sus Operaciones)

Los Participantes serdn los Unicos responsables de cumplir con las disposiciones
legales aplicables en cuanto a su caracter de reportado o reportador, plazos, Precio y
Premio, garantias y suficiencia de éstas e intereses de los valores relativo a las
Operaciones, que en términos del presente Manual se administren en el SAVAR.

La S.D. Indeval en ningln momento sera responsable de verificar o contar con controles
en sus sistemas a efecto de que las Operaciones cumplan con las disposiciones legales
aplicables y/o los Contratos Marco entre los Participantes.

A. Requisitos preoperativos para el registro
A.1  Administracién de cuentas

Articulo 3.02.00 (Registro de cuentas para administracion)
Los Participantes contaran con una pantalla en el SAVAR a efecto de que puedan
realizar la administracion de cuentas.

En la mencionada pantalla se mostraran todas las cuentas de valores que los
Participantes tienen dadas de alta en DALI para registrar Operaciones, de las cuales
deberan seleccionar las que pretendan involucrar en los procesos de valuacion y
administracion de garantias. Las Operaciones registradas en DALI y que provengan de
cuentas no dadas de alta en el SAVAR, no seran incorporadas a la administracion y
valuacion en el SAVAR.

Asi mismo, en la mencionada pantalla los Participantes deberan indicar en cada una de
las cuentas seleccionadas, a qué Cuenta de movilizacién restringida nombrada se
enviaran los valores recibidos por el Monto de las Llamadas de Margen, en términos de
lo dispuesto por el articulo 316.00 del presente Capitulo.

Articulo 3.03.00 (Tipos de cuentas en el SAVAR)

Dentro del SAVAR los Participantes contaran con los siguientes tipos de cuenta:
l. Cuentas de efectivo disponible para ser entregado en garantia, y;
Il. Cuentas de efectivo recibido en garantia.

Adicionalmente, para la constitucién y liberacion de garantias, asi como para las
instrucciones de los movimientos de valores, los Participantes contardn en el SAVAR
con la informacion y mecanismos necesarios para utilizar las cuentas involucradas en
las Operaciones y las Cuentas de movilizacion restringida nombradas, con traslado y sin
traslado de dominio, con las que cuenten en el DALI.
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Las cuentas a las que hace referencia las primeras dos fracciones, se daran de alta en
automatico una vez que los Participantes contraten con la S.D. Indeval el Servicio que
se presta al amparo del presente Manual.

Articulo 3.04.00 (Creacién y Cancelacién de Cuentas)

Para efectos del registro de sus Operaciones en SAVAR, los Participantes deberan
solicitar a S.D. Indeval la apertura de las cuentas a que se refieren las dos fracciones
anteriores del articulo 3.03.00. S.D. Indeval a solicitud de los Participantes abrira las
cuentas que le indiquen. En la mencionada solicitud los Participantes siempre deberan
indicar si las cuentas que solicita son por cuenta propia o de terceros.

La solicitud de apertura de cuentas solo podra efectuarse por funcionarios con
facultades para actos de administracién, debidamente acreditados, o en su caso
deberan enviar copia simple de la escritura publica en que conste dicho poder con datos
de inscripcion en el registro publico de comercio y copia simple de una identificacion
oficial.

S.D. Indeval daréa de alta las cuentas que le soliciten una vez recibida la informacién a la
gue se refiere el parrafo anterior, siempre y cuando ésta esté completa y sea suficiente.

Las Cuentas de movilizacion restringida nombradas, que requieran los Participantes, se
abrirdn de conformidad con lo que se establece en el Manual Operativo de Depdsito,
Custodia, Administracion de Valores y otros Servicios.

Los Participantes podran solicitar a S.D. Indeval la cancelacion de una o varias cuentas
de las que tengan abiertas de los tipos sefialados en las fracciones | y Il del articulo
3.03.00. Para tales efectos, los Participantes deberan presentar una solicitud por escrito
a S.D. Indeval, en la que le indiquen la cuenta que quieran cancelar.

La solicitud de cancelacion de cuenta so6lo podra efectuarse sobre las sefaladas en las
fracciones | y Il del articulo 3.03.00, por funcionarios del Participante con facultades
para actos de administracion, debidamente acreditados, o0 en su caso, deberan enviar
copia simple de la escritura publica en que conste dicho poder con datos de inscripcién
en el registro publico de comercio y copia simple de una identificacion oficial.

S.D. Indeval cancelara la cuenta que se indique en la solicitud, una vez que reciba la
totalidad de la informacién a la que se refiere el parrafo anterior y ésta sea suficiente, y
siempre que los Participantes hayan cubierto cualquier adeudo con S.D. Indeval en
virtud de la prestacion de servicios relacionados con la cuenta que se vaya a cancelar,
asi como que la misma no tenga valores o efectivo.

Los Participantes podran solicitar a S.D. Indeval la cancelacién de una o varias Cuentas
de movilizacién restringida nombradas de las que sean titulares siguiendo el
procedimiento establecido en el Manual Operativo de Depésito, Custodia,
Administracion de Valores y otros Servicios.
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Durante la jornada operativa los Participantes podran solicitar el alta nuevas cuentas
para la administracién, sin embargo no podran solicitar la cancelacién de una cuenta del
SAVAR mientras existan Operaciones vigentes en las mismas.

A.2 Nivel de Mantenimiento

Articulo 3.05.00 (Establecimiento del Nivel de Mantenimiento)

Cada uno de los Participantes debera establecer para cada uno de los demas
Participantes con los que actien con caracter de contraparte, el Nivel de Mantenimiento,
el cual incluso podra ser igual a cero, referenciado directamente del nimero de cada
una de sus cuentas, hacia el nimero de cuenta de cada uno de los Participantes con los
gue actle en caracter de contraparte.

Articulo 3.06.00 (Modificacion del Nivel de Mantenimiento)

Los Participantes podran modificar el Nivel de Mantenimiento diariamente durante la
jornada operativa teniendo efecto dicha modificacion a partir del proceso de valuacién
de ese dia por la tarde.

El SAVAR contara con los médulos necesarios a efecto de que los Participantes puedan
variar el Nivel de Mantenimiento en el horario indicado, sin que para ello deba verificar
la existencia de comunicaciones 0 acuerdos en este sentido entre los Participantes.

A.3 Monto Minimo de Transferencia

Articulo 3.07.00 (Establecimiento del Monto Minimo de Transferencia)

Cada uno de los Participantes debera establecer para cada uno de los demas
Participantes el Monto Minimo de Transferencia (el cual incluso podra ser igual a cero),
referenciado directamente del nUmero de cada una de sus cuentas, hacia el nimero de
cuenta de cada uno de los Participantes con los que actle en caracter de contraparte.

Articulo 3.08.00 (Modificacion del Monto Minimo de Transferencia)

Los Participantes podran modificar el Monto Minimo de Transferencia diariamente
durante, la jornada operativa teniendo efecto dicha modificacién a partir del proceso de
valuacion de ese dia por la tarde.

El SAVAR contara con los médulos necesarios a efecto de que los Participantes puedan
variar el Monto Minimo de Transferencia en el horario indicado, sin que para ello deba
verificar la existencia de comunicaciones o acuerdos en este sentido entre los
Participantes.

A.4. Proveedor de Precios.
Articulo 3.09.00 (Seleccién de Proveedor de Precios)

De conformidad con lo establecido en el Contrato Marco, los Participantes deberan
ponerse de acuerdo en la seleccién del Proveedor de Precios cuyos datos utilizara el
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SAVAR para realizar la valuacion de sus Operaciones y las garantias relativas a la
misma. A efecto de registrar al Proveedor de Precios, los Participantes contaran con
una pantalla para ello dentro del SAVAR.

Los Participantes deberdn establecer al Proveedor de Precios que utilizaran por cada
Participante con el que actien como contraparte, para cada una de las cuentas que
tengan con dicho Participante.

En virtud de lo anterior el SAVAR no aceptara que un Participante registre en el SAVAR
un Proveedor de Precios diferente al que haya establecido el Participante que actue
como su contraparte, en el caso de que este Ultimo haya ingresado con anterioridad al
SAVAR.

Articulo 3.10.00 (Cambios en el Proveedor de Precios)

Los Participantes no podran cambiar de manera unilateral en el SAVAR al Proveedor de
Precios previamente registrado respecto de otro Participante. Para cambios relativos al
Proveedor de Precios, los Participantes involucrados deberan enviar una solicitud por
escrito a la Direccion de Operaciones de la S.D. Indeval, suscrita por un funcionario con
facultades acreditadas para actos de administracion, indicando cual es el nuevo
Proveedor de Precios.

Los Participantes de comun acuerdo podran ordenar los cambios durante la jornada
operativa teniendo efecto dicho cambio en el proceso de valuacién de ese mismo dia
por la tarde.

El mecanismo descrito para el cambio del Proveedor de Precios aplicara también para
el caso en que un Participante haya establecido errbneamente al Proveedor de Precios
y se deba de modificar en el SAVAR, a efecto de hacerlo coincidente con lo acordado
por él y otro Participante en el Contrato Marco.

Articulo 3.11.00 (Requisitos del cambio en el Proveedor de Precios)

A efecto de poder cambiar al Proveedor de Precios en términos del articulo anterior,
ambos Participantes deberan enviar a la S.D. Indeval un documento en el que se
indique:

l. Identificador, folio y cuenta de ambos Participantes;
Il Proveedor de Precios registrado, vy;
1. Proveedor de Precios nuevo.

Articulo 3.12.00 (Tipo de Moneda)
Tanto el Nivel de Mantenimiento como el Monto Minimo de Transferencia deberan ser
establecidos en moneda nacional.

Articulo 3.13.00 (NM, MMT Asignado por Contrapartes)

La S.D. Indeval, a través del SAVAR proporcionara a los Participantes una pantalla a
efecto de que puedan establecer y modificar en los horarios sefialados el Nivel de
Mantenimiento y el Monto Minimo de Transferencia.
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Adicionalmente, los Participantes contardn con una pantalla de consulta en el SAVAR
en la cual podran consultar el NM, MMT y PP asighado al Participante por los demas
Participantes con los que actle en caracter de contraparte.

A.5 Activos Elegibles y Cuenta de movilizacién restringida nombrada.

Articulo 3.14.00 (Seleccion de garantias)

Los Participantes, contaran con una pantalla en el SAVAR en donde deberan elegir, por
cada una de sus cuentas, los Activos Elegibles que recibirdan de los demas
Participantes, esto es por tipo de valor, plazo vigente y, en el caso que corresponda,
calificacion, incluyendo el que se asigne al efectivo.

Articulo 3.15.00 (Modificacién en la Seleccién de garantias)

Los Participantes podran modificar los Activos Elegibles diariamente durante la jornada
operativa. Al aceptar en una cuenta especifica alguno de los campos de la tabla,
cualquier Participante les podra depositar de esas garantias.

Los Participantes podran seleccionar y eliminar libremente los Activos Elegibles en el
SAVAR, sin que esto afecte la valuacion de las garantias recibidas previamente a la
realizacion de los cambios.

Adicionalmente, las garantias otorgadas con anterioridad a una o varias modificaciones
respecto a los Activos Elegibles que acepte un Participante, se tendran por validamente
constituidas.

Articulo 3.16.00 (Seleccién de Cuenta de movilizacién restringida nombrada )
Adicionalmente a la seleccion de los Activos Elegibles que los Participantes recibiran
como garantia en el SAVAR éstos deberan seleccionar por cada uno de los
Participantes con los que actien como contraparte en la celebracién de Operaciones, el
tipo de cuenta en la que recibirdn las garantias en valores, de conformidad con el
siguiente parrafo.

Al efecto los Participantes podran seleccionar:
l. La Cuenta de movilizacion restringida nombrada con traslado de dominio, en
caso de que reciban las garantias en valores con la posibilidad de disponer
de ellas, o;
Il. La Cuenta de movilizacion restringida nombrada sin traslado de dominio en
caso de que reciban las garantias en valores sin posibilidad de disponer de
ellas.

Los Participantes seran los Unicos responsables de que la seleccién de la Cuenta de
movilizacion restringida nombrada que realicen sea coincidente con el Contrato Marco
gue al efecto hayan firmado con el Participante que actlle como su contraparte.

La S.D. Indeval en ningin momento estara obligada a verificar o supervisar que la
eleccion de la Cuenta de movilizacion restringida nombrada de un Participante coincida
con lo que al efecto se haya establecido en los Contratos Marco que haya firmado con
otros Participantes.
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Articulo 3.17.00 (Modificacién de la Cuenta de movilizacion restringida nombrada )
Los Participantes podrdn modificar en la misma pantalla en que realizaron la
designacion original, la seleccion de la Cuenta de movilizacion restringida nombrada en
la que recibiran las garantias, diariamente durante la jornada operativa.

Al efecto, el Participante que quiera cambiar la cuenta debera seleccionar la cuenta del
Participante que actie como su contraparte y liberar toda la posicion que mantenga en
ella, posteriormente cambiar la cuenta en la pantalla correspondiente y esperar a que su
contraparte le deposite otra vez la posicidon correspondiente a las garantias que tenia
anteriormente.

Articulo 3.18.00 (Registro de aforos por tipo valor y plazo)
Los Participantes podran consultar en el SAVAR la mas reciente tabla de aforos
aprobada por las Asociaciones.

B. Registro de Operaciones

Articulo 3.19.00 (Registro de Operaciones que cumplan con prerrequisitos)

La S.D. Indeval, estara en condiciones de prestar los Servicios contemplados en el
presente Manual respecto de los Participantes siempre que éstos hayan establecido las
cuentas necesarias y hayan proporcionado la informacién correspondiente para el Nivel
de Mantenimiento, Monto Minimo de Transferencia y Proveedor de Precios y la forma
en gue se recibiran las garantias, en el SAVAR.

Articulo 3.20.00 (Registro de Operaciones confirmadas)

La S.D. Indeval registrara de manera automatica y procesara las Operaciones en el
SAVAR, que reciba confirmadas a través del DALI, que tengan un plazo mayor a 3 dias
habiles bancarios desde su concertacion y que correspondan a cuentas seleccionadas y
relacionadas por los Patrticipantes.

Articulo 3.21.00 (Modificacién a las condiciones por vencimiento anticipado
voluntario).

Unicamente tratandose de los vencimientos anticipados voluntarios, los Participantes de
comun acuerdo y bajo el procedimiento que se describe en los articulos 5.06.00 y
5.07.00, podran modificar la tasa del Premio.

Articulo 3.22.00 (Utilidades adicionales del SAVAR)
El SAVAR contaréa con las utilidades necesarias a efecto de que en cualquier momento
los Participantes puedan:

l. De mutuo acuerdo establecer una terminacion anticipada voluntaria, y;

Il. Por Causa de Rescision y Causa de Terminacion Objetiva, dar por
terminadas una, varias o todas las Operaciones, las cuales se liquidaran por
Montos de Liquidacién el dia habil siguiente, de conformidad con el
procedimiento que se establece en el Capitulo V del presente Manual.
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CAPITULO IV
GARANTIAS

A. Disposiciones Generales.

Articulo 4.01.00 (La S.D. Indeval, Agente de Calculo)

En términos de las disposiciones aplicables, una vez que se tenga por registrada una
Operacion en el SAVAR, de conformidad con lo establecido en el presente Manual, la
S.D. Indeval en su caréacter de Agente de Calculo realizara la valuacion de la Exposicion
Neta.

Articulo 4.02.00 (Servicios parala Administracion de Garantias)

Como parte de sus funciones de administracién, la S.D. Indeval prestard a los
Participantes los servicios relativos a la entrega de informacion sobre garantias y
administraciéon de garantias recibidas a través del SAVAR.

Al efecto, los Participantes podran entregar y administrar las garantias que reciban en
virtud de las Operaciones que celebren con otros Participantes, conforme a lo siguiente:

l. Tratdndose de garantias en efectivo, constituidas bajo la figura del
fideicomiso, con la fiduciaria que al efecto administre el fideicomiso al que
hace referencia el apartado D.2, “Garantias en Efectivo”, del presente
capitulo.

Il. Tratdndose de garantias en valores, constituidas bajo la figura de la prenda
bursétil con o sin traslado de dominio.

A través del SAVAR, la S.D. Indeval, informara a los Participantes el monto total en
efectivo y valores de las garantias tanto recibidas como entregadas por ellos, utilizando
los datos proporcionados por el Proveedor de Precios seleccionado por los
Participantes.

Articulo 4.03.00 (Responsabilidad respecto a la constitucion de garantias)

La S.D. Indeval no sera responsable de verificar las condiciones para la constitucion de
las garantias en valores, por lo que no se encontrara obligada a revisar o a contar con
los contratos de prenda bursétil correspondientes, ni de verificar que los valores
otorgados en garantia se encuentren amparados por dichos contratos.

Igualmente, la S.D. Indeval no se considerara en forma alguna parte relacionada con
cualquier proceso de ejecucion de los valores otorgados en garantia a través de prenda
bursatil, en virtud del Servicio relacionado a las Operaciones.

Articulo 4.04.00 (Obligaciones de la S.D. Indeval respecto a garantias)

Tratandose de las garantias, referidas en el articulo 4.02.00, la S.D. Indeval Gnicamente
tendrd las obligaciones que se establecen en el presente Manual y en ningin momento
se considerara como parte relacionada a cualquier proceso de ejecucién del efectivo o
los valores que se constituyan como garantia.

17/29



=zlndeval

B. La S.D. Indeval como Agente de Calculo

Articulo 4.05.00 (Funciones de la S.D. Indeval en su caracter de Agente de
Célculo)

En términos del Contrato Marco, la S.D. Indeval cumplira las funciones del “Agente de
Calculo” contempladas en el presente Manual, esto es, realizara a tiempo los calculos a
gue se refiere el articulo 4.01.00.

Al efecto, el SAVAR contara con los mecanismos necesarios a efecto de calcular en
cada Fecha de Valuacién, durante sus procesos vespertinos después del cierre del
mercado, la Exposicion Neta de los Participantes por sus Operaciones, mismas que
reportard a cada Participante a través del mismo SAVAR.

Articulo 4.06.00 (Contratacion de Proveedores de Precios)

A efecto de cumplir con su labor de Agente de Calculo, la S.D. Indeval debera contratar
los servicios de Proveedores de Precios autorizados en el pais, a efecto de poder
realizar la valuacion de las Operaciones.

En el contrato que al efecto suscriba la S.D. Indeval con los Proveedores de Precios se
deber& establecer que dichos Proveedores deberan entregar la informacion necesaria
para realizar la valuacion a mas tardar a las 17:00 hrs. de cada dia habil bancario.

C. Monto de las Llamadas de Margen.

Articulo 4.07.00 (Notificacién del Monto de las Llamadas de Margen)

En cumplimiento con sus funciones de Agente de Calculo, la S.D. Indeval debera poner
a disposicion de los Participantes, a través del SAVAR, en cada dia habil bancario los
Montos de las Llamadas de Margen a las 8:30 hrs.

A la firma del Contrato de Adhesion, los Participantes instruyen a la S.D. Indeval a
efecto de que notifique a los demas Participantes que actien en su caracter de
contrapartes, los Montos de las Llamadas de Margen, a través de sus pantallas en el
SAVAR, en los términos descritos en el presente Manual y para los efectos que se
sefialan en el Contrato Marco.

Articulo 4.08.00 (Consulta de Llamadas de Margen)

Los Participantes deberan consultar en el SAVAR a partir de las 8:30 hrs., de cada dia
habil bancario, la siguiente informacion, resultado de los procesos de valuacion con la
informacion del dia habil anterior:

l. Las Montos de las Llamadas de Margen;
. La Exposicion Neta, y;
. La Cantidad de Devolucion;

Articulo 4.09.00 (Cumplimiento de los Montos de las Llamadas de Margen).

Los Participantes deberan cubrir los Montos de las Llamadas de Margen que reciban a
través del SAVAR, entre las 9:00 y las 14:30 hrs., del dia h&bil bancario siguiente a la
valuacién que le dio origen y Unicamente se permitird el registro de movimiento de
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valores de la cuenta involucrada o de la cuenta propia del custodio en la pantalla
correspondiente del SAVAR.

Los Participantes contaran con una pantalla en el SAVAR, en la cual podran revisar de
gué Operaciones se integra la Exposicidon Neta que generdé un Monto de Llamada de
Margen.

Articulo 4.10.00 (Aclaracién respecto de Montos de Llamadas de Margen).

En caso de que un Participante tenga dudas o no esté de acuerdo con un Monto de
Llamada de Margen generado por la S.D. Indeval, podra solicitar por escrito a la
Direccion de Operaciones de ésta, que le proporcione toda la informacién disponible,
con la cual haya realizado los calculos necesarios para generar el Monto de la Llamada
de Margen aplicable a él o aplicable a otro Participante en relacion a las Operaciones en
las que actien como contrapartes. El Participante deberd indicar a la S.D. Indeval, la
diferencia por el monto que dio origen a la discrepancia.

Al efecto, la S.D. Indeval debera proporcionar durante el mismo dia la informacion
solicitada al Participante que asi lo solicite, asi como dar aviso al Participante que actue
con caracter de contraparte de aquel que haya solicitado la aclaracién, que se generé
una discrepancia, asi como el monto correspondiente por ésta.

Una vez que los Participantes involucrados en la discrepancia logren un acuerdo al
respecto, notificaran por escrito a la Direccion de Operaciones de la S.D. Indeval a
efecto de que realice las correcciones que correspondan.

D. Activos Elegibles como garantia.

Articulo 4.11.00. (Recursos a registrar en el SAVAR como garantia)
Independientemente de los Activos Elegibles que se pueden entregar como garantia,
segun lo dispuesto por los Participantes en sus Contratos Marco, para la constitucién de
las garantias a través del SAVAR, los Participantes Unicamente podran entregar los
Activos Elegibles que haya seleccionado el Participante que actlie como su contraparte
en el SAVAR.

D.1. Garantia en valores.

Articulo 4.12.00 (Valores Entregables como garantia)

Los Participantes entregaran Activos Elegibles en valores, considerando al efecto los
tipos de valor que para tal proposito determine el Participante que actle como su
contraparte, siempre y cuando hayan sido elegidos en el SAVAR, por dicho Participante.

Articulo 4.13.00 (Célculo de las garantias)

La S.D. Indeval, realizara el célculo de las garantias entregadas a efecto de verificar
que tengan un Valor de Mercado equivalente al Monto de la Llamada de Margen
aplicando, en su caso, el Factor de Aforo correspondiente e informando tal circunstancia
a través del SAVAR a los Participantes.
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Articulo 4.14.00 (Proceso para la Constitucion de garantias en Valores)

A efecto de que los Participantes constituyan garantias en valores e instruir por medio
del SAVAR el traspaso de los valores, de la cuenta involucrada de la Operacion o de la
cuenta propia del Participante, a la Cuenta de movilizacion restringida nombrada del
Participante acreedor de la misma.

Al seleccionar los valores objeto de la garantia, los Participantes deudores de la misma
deberan indicar el tipo de valor, emisora, serie y cupon.

El SAVAR en automatico mandara una instruccion de traspaso libre de pago al DALI.
Una vez realizado el traspaso, el SAVAR recibird del DALI una respuesta que
actualizara los registros de garantia realizados hasta ese momento.

Articulo 4.15.00 (Efectos de la constitucién de garantias en valores)

En caso de que se pueda cumplir la instruccién del traspaso libre de pago en el DALI,
se debitaran los valores de la cuenta involucrada de la Operacion, o la cuenta propia del
Participante que entrega la garantia y se abonaran a la Cuenta de movilizaciéon
restringida nombrada que haya seleccionado el Participante acreedor de ésta.

En caso de que no se pueda cumplir con la instruccién del traspaso libre de pago en el
DALI, por no encontrarse los valores sefialados por el Participante deudor de la
garantia, la instruccion quedara pendiente en el DALI y en el SAVAR, sin que se registre
movimiento alguno entre las cuentas de los Participantes.

D.2. Garantia en efectivo.

Articulo 4.16.00 (Fideicomiso Irrevocable de Administracion y garantia)

Ademas de que el efectivo haya sido seleccionado como Activo Elegible por los
Participantes que actien como sus contrapartes, para que un Participante esté en
condiciones de entregar garantias en efectivo, debera participar como fideicomitente,
fideicomisario en el fideicomiso de administracién y garantia que se constituya para
tales efectos.

Los recursos del mencionado fideicomiso seran administrados por una institucion
fiduciaria, en virtud de un contrato de fideicomiso irrevocable de garantia que para ese
efecto suscribira la institucion fiduciaria elegida por la S.D. Indeval, conforme a un
proceso de selecciobn y cada uno de los Participantes como fideicomitentes y
fideicomisarios.

Articulo 4.17.00 (Contenido minimo del Fideicomiso Irrevocable de garantia)
En el contrato de fideicomiso se debera establecer al menos:

l. Que el comité técnico estara integrado por cuatro miembros y los cuales

seran designados por la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles,
A.C., la Asociacion de Bancos de México, A.C.y la S.D. Indeval
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Que los recursos en efectivo que compongan el patrimonio fideicomitido
sean invertidos por la fiduciaria de conformidad con lo que al efecto
determine el comité técnico del fideicomiso;

Que como parte de las actividades de la fiduciaria, ésta debera contar con
acceso al SAVAR, con la funcionalidad de acreditar a los Participantes el
efectivo que reciba de ellos y debitar los retiros solicitados por los mismos,
siempre y cuando continlen acreditados en su cuenta de efectivo disponible;

Que la fiduciaria deberd identificar en subcuentas individuales por
Participante, los recursos que éstos constituyan en garantia;

Que los rendimientos que se obtengan de la inversién de los recursos se
aplicaran al fideicomitente que haya entregado dichos recursos y los tenga
acreditados en la subcuenta que para tales efectos lleve la fiduciaria,
realizando cortes mensuales y calculando el interés por saldo diario,
independientemente de a quién se encuentre acreditado el efectivo
(identificado como “FX”) en la cuenta del SAVAR,;

Que de conformidad con las liberaciones de garantia en efectivo que realicen
los Participantes, la fiduciaria extinguird parcialmente el patrimonio del
fideicomiso, por las cantidades indicadas por los Participantes y entregara
los recursos al correspondiente Participante a través de los medios que al
efecto establezca el contrato de fideicomiso, eliminando dicho saldo de la
cuenta del efectivo disponible que en el SAVAR tenga el Participante que
haya realizado el retiro;

Que en el procedimiento de ejecucién de garantia y pago que al efecto se
establezca en el contrato del fideicomiso, la S.D. Indeval Unicamente
participarda proporcionado a los Participantes las certificaciones
correspondientes, conforme a los Servicios que presta, de las que se pueda
deducir una obligacion a favor de un Participante, a cargo de otro
Participante con el que actle en caracter de contraparte;

La instruccién irrevocable por parte de los Participantes a la fiduciaria de
proporcionar a la S.D. Indeval, la informacién relativa a la constitucion de
garantias, a través del SAVAR, y;

Que la fiduciaria entregar4d estados de cuenta individualizados por
fideicomitente, una vez al mes, el primer lunes habil bancario de cada mes.

Para efectos de que la fiduciaria esté en condiciones de cumplir con la fraccién VI
anterior, la S.D. Indeval debera proporcionarle los elementos materiales suficientes, a
efecto de que pueda registrar el efectivo disponible o efectivo en garantia de los
distintos Participantes, asi como cumplir con sus funciones frente a la extincion parcial
del patrimonio por concepto de liberacion de garantias.
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Articulo 4.18.00 (Proceso para la constitucion de garantias en efectivo)

A efecto de constituir las garantias en efectivo, los Participantes deberan realizar un
deposito al fideicomiso, por cualquiera de los medios que al efecto se establezcan en el
contrato respectivo y deberan dar aviso de dicho depdsito a la fiduciaria, a efecto de que
ésta acredite los recursos recibidos en la cuenta correspondiente del Participante que
haya realizado la aportacion, en el SAVAR.

El efectivo entregado a la fiduciaria por el Participante deudor de la garantia, y
acreditado en el SAVAR por la fiduciaria aparecera registrado como tipo de valor FX en
la cuenta de efectivo disponible para garantia de dicho Participante.

En cualquier caso, por tratarse de efectivo, el SAVAR aplicara un aforo igual al 0.00% al
tipo de valor FX y considerara su valuacion por la cantidad de los mismos considerando
1 titulo igual a un peso (UN PESO 00/100 M.N.) en valuacion.

El Participante deudor de la garantia debera instruir por medio de SAVAR el traspaso
del efectivo correspondiente (identificado como tipo de valor “FX”) acreditado por la
fiduciaria, de su cuenta de efectivo disponible para garantia, a la cuenta de efectivo
recibido en garantia del Participante con el que actle como contraparte y que sea
acreedor de la garantia.

E. Sustitucién de garantias.

Articulo 4.19.00 (Proceso para la sustitucion de garantias)

Los Participantes podran realizar la sustitucion de las garantias originalmente aportadas
tanto en efectivo como en valores, utilizando la mecanica de generacion de excedentes,
a través del SAVAR, entregando en garantia valores y/o efectivo en exceso a su
requerimiento, generando asi un excedente para que el Participante que actie como su
contraparte le pueda liberar el efectivo y/o valores que desee retirar.

F. Liberacion de garantias.

Articulo 4.20.00 (Supuestos parala Liberacion de garantias)

La liberacion de garantias Unicamente podra ser realizada por el Participante acreedor
de las mismas, esto es, por quién las tenga acreditadas en la Cuenta de movilizacion
restringida nombrada.

Para realizar la liberacién de las garantias, los Participantes podran desde el SAVAR
instruir los traspasos correspondientes, de las cuentas en que tengan acreditados los
valores o efectivo recibidos como garantia, a las cuentas de los Participantes que se las
hayan entregado.

Articulo 4.21.00 (Proceso para la Liberacién de garantias en Efectivo)

Una vez que el efectivo haya pasado de la cuenta de efectivo recibido en garantia de un
Participante a la cuenta de efectivo disponible para garantia del Participante que lo

22/29



=zlndeval

entreg0, éste Ultimo podra solicitar a la fiduciaria a través de los medios que al efecto se
establezcan en el contrato respectivo, el retiro de los montos que desee retirar.

En el contrato de fideicomiso que se suscriba en términos del presente capitulo, se
deber& establecer que la fiduciaria debera debitar de la cuenta de efectivo disponible
para garantia del Participante que solicitd la liberacion en el SAVAR vy retirar el mismo
monto de la subcuenta que en su sistema de administracién tenga para el Participante
gue solicito el retiro.

Articulo 4.22.00 (Proceso para la Liberacidén de garantias en Valores)

Tratdndose de liberacion de garantias en valores, los Participantes registraran en el
SAVAR la liberacion de las garantias que hubieren recibido, indicando el tipo de valor,
emisora, serie y cupén y la cantidad de titulos a liberar, e instruirdn que dichos recursos
sean abonados de su Cuenta de movilizacién restringida nombrada, a la cuenta
involucrada de la Operacién de Reporto o a la cuenta propia nombrada del Participante
gque actle como su contraparte y que las hubiere entregado.

Una vez recibida la confirmacién de liberacién por parte del Participante que tenga
acreditados valores en el SAVAR, dicho sistema instruird al DALI a realizar los
movimientos conforme a la Instruccién Financiera descrita en el primer parrafo del
presente articulo.

G. Disposicion de las garantias.

Articulo 4.23.00

Excepto tratandose de efectivo, la S.D. Indeval, a través del DALI permitira que los
Participantes dispongan libremente de las garantias que reciban en valores en su
Cuenta de movilizacion restringida nombrada con traslado de dominio y los
Participantes seran los Unicos responsables de la disposicion que realicen de dichos
valores, de conformidad con el Contrato Marco que al efecto hayan celebrado con el
Participante acreedor de la garantia, que actle en caracter de su contraparte.

H. Ejecucidn de las garantias.

Articulo 4.24.00 (Ejecucion de garantias)

En virtud de que la S.D. Indeval, no participa en caracter de ejecutor de las garantias ni
en valores ni efectivo, no sera responsable de dichos procedimientos y Unicamente
tendrd a disposicion de los Participantes las herramientas de traspasos de valores
contemplados en el Manual Operativo de Depésito, Custodia, Administracion de Valores
y Otros Servicios, el Manual Operativo de Comunicaciones, Infraestructura y Seguridad
y el Manual Operativo de Servicios para el Cumplimiento de las Obligaciones de los
Depositantes.

En virtud de lo anterior, en caso de que bajo los supuestos de ejecucion de garantia,
contemplados en el Contrato Marco, sea necesario ejecutar una garantia en valores
entregados a través del SAVAR, tratdndose de garantias sin traslado de dominio,
depositadas en la Cuenta de movilizacion restringida nombrada sin traslado de dominio
del DALI, la ejecucion se debera llevar a cabo en los términos establecidos en el
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contrato de prenda bursétil correspondiente y la S.D. Indeval Unicamente participara
ejecutando las instrucciones de traspasos, validamente efectuadas, de conformidad con
lo que al efecto establezca el Manuales Operativos de Depédsito, Custodia,
Administracion de Valores y Otros Servicios, el Manual Operativo de Comunicaciones,
Infraestructura y Seguridad y el Manual Operativo de Servicios para el Cumplimiento de
las Obligaciones de los Depositantes.

Tratandose de la ejecucion de garantias entregadas en efectivo a través del fideicomiso
al que hacen referencia los articulos 4.16.00 y 4.17.00 del presente capitulo, ésta se
realizara en los términos que al efecto acuerden los Participantes en dicho contrato y la
S.D. Indeval inicamente podré intervenir emitiendo una certificacion, en la cual se haga
constar que en sus sistemas se encuentra registrada una obligacion a cargo de un
Participante, a favor de otro, en la cual se indicaran: Los datos de la Operacion que dio
origen a la obligacion pendiente, el folio de la Operacion en el DALI; Identificador, folio y
namero de cuenta de ambos Participantes y el monto del incumplimiento.
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CAPITULO V

LIQUIDACION DE LAS OPERACIONES

A. Disposiciones Generales.

Articulo 5.01.00 (Afio calendario)

Para todos los calculos relacionados a las Operaciones, la S.D. Indeval utilizara la
féormula del afio comercial, es decir de trescientos sesenta dias y numero de dias
efectivamente transcurridos.

Articulo 5.02.00 (Proceso por tipo de incumplimiento)

S.D. Indeval procesara las Operaciones, a través del SAVAR, a efecto de enviar las
Instrucciones Financieras para su Liquidacion al DALI, conforme a las siguientes
modalidades:

I.  Vencimiento natural de la Operacion de Reporto;
II.  Vencimiento anticipado voluntario
[ll.  Vencimiento anticipado por incumplimiento en las garantias, y;
IV. Vencimiento anticipado por Causa de Rescisiébn y/o Causa de Terminacion
Obijetiva.

Articulo 5.03.00 (Instrucciones sobre las modalidades de Liquidacion)

El SAVAR en ningln momento realizard los procesos correspondientes a la Liquidacion
de las Operaciones, y Unicamente de conformidad con las instrucciones de los
Participantes, generara las Instrucciones Financieras a efecto de que en el DALI se
liquiden las Operaciones bajo la modalidad DVP, conforme a las cantidades
correspondientes dependiendo de que se trate de:

l. Vencimiento natural de la Operacion, o;
Il. Por Monto de Liquidacion

B. Vencimiento Natural de la Operacion de Reporto.

Articulo 5.04.00 (Vencimiento natural)

El dia en que deba liquidarse una Operacion de conformidad con su fecha vigente de
Liguidacion, los Participantes podran consultar en el SAVAR el monto que se instruy6 a
liquidar en el DALI, un dia habil bancario anterior.

El DALI liquidara las Operaciones el dia que conforme al registro original de la
Operacion deban de liquidarse, bajo el procedimiento de Liquidacion DVP, que al efecto
se encuentre vigente en el Reglamento y Manual Operativo de Servicios para el
Cumplimiento de las Obligaciones de los Depositantes que para dicho sistema tenga la
S.D. Indeval.

25/29



=zlndeval

C. Vencimiento anticipado voluntario.

Articulo 5.05.00 (Solicitud vencimiento anticipado voluntario)

Durante el Dia Operativo la S.D. Indeval pondra a disposicion de los Participantes una
pantalla dentro del SAVAR, en donde los Participantes podran programar vencimientos
anticipados voluntarios sobre sus Operaciones.

Articulo 5.06.00 (Proceso para la modificacion del vencimiento)

A efecto de poder programar los vencimientos anticipados voluntarios, los Participantes
deberan ingresar a la pantalla indicada en el articulo anterior y proporcionar los datos
relativos al numero de identificador, folio y cuenta propios y del Participante que actle
como su contraparte en la Operacién de Reporto a vencer.

Una vez realizado lo anterior el SAVAR mostrara todas las Operaciones en que los
Participantes, sobre los cuales se proporciondé la informacion, actien como
contrapartes, en donde el Participante que registra la solicitud actia como reportado.

El Participante debera seleccionar en el SAVAR las Operaciones que desee vencer
anticipadamente, teniendo la posibilidad de modificar la tasa de rendimiento, a efecto de
incorporar los costos por el vencimiento anticipado.

Tratdndose de Operaciones a tasa variable, el SAVAR presentard la tasa efectiva del
Reporto. En caso de que el Participante desee cambiar esta tasa, el SAVAR calculara
los intereses sobre la nueva tasa, considerando los costos por el vencimiento
anticipado, lo que se traducird en una tasa fija que aplicara a la Liquidacion del Premio
de la Operacioén.

Articulo 5.07.00 (Confirmacion del Participante contraparte)

Una vez registrado un vencimiento anticipado voluntario en términos del articulo
anterior, el SAVAR enviara la informacion a la contraparte. El Participante que actiue
como contraparte de aquél que haya registrado el vencimiento anticipado podra revisar
en el SAVAR las Operaciones que su contraparte solicitd vencer anticipadamente.

Tratdndose de modificaciones a la tasa, el SAVAR indicara dicho cambio y la tasa no
podra ser modificada por el Participante que confirma el vencimiento anticipado de la
Operacion.

El Participante que confirma el vencimiento anticipado de la Operacion podra
seleccionar las Operaciones que para tales efectos le envi6é el Participante que actia
COMO Su contraparte, para su aceptacion.

Articulo 5.08.00 (Envio de Operaciones al DALI)

El SAVAR identificar4 las Operaciones confirmadas para su vencimiento anticipado
voluntario y las enviar4 al DALI a efecto de que se liquiden al dia habil siguiente a la
solicitud bajo el procedimiento DVP, que al efecto se encuentre vigente en el
Reglamento y Manual Operativo de Servicios para el Cumplimiento de las Obligaciones
de los Depositantes.
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D. Vencimiento anticipado por incumplimiento en las garantias.

Articulo 5.09.00 (Vencimiento anticipado por incumplimiento en las garantias)
Para el caso de los incumplimientos en los Montos de las Llamadas de Margen, la S.D.
Indeval Unicamente reflejara este incumplimiento en el SAVAR, sin generar algin aviso
en particular y los Participantes respecto de los cuales se haya incumplido un Monto de
la Llamada de Margen, podran seleccionar en el SAVAR una, varias o todas las
Operaciones que quiera que se sujeten al vencimiento anticipado por incumplimiento en
las garantias.

Los Participantes seran responsables en todo momento de revisar sus sistemas a efecto
de determinar que es posible generar un vencimiento anticipado por incumplimiento en
las garantias, respecto de Operaciones que mantengan con otro Participante que esté
en incumplimiento respecto del Monto de la Llamada de Margen, incluyendo la Cantidad
de Devolucion.

Articulo 5.10.00 (Liquidacion por esquema de Montos de Liquidacién)

El SAVAR instruird al DALI a efecto de que las Operaciones sujetas al procedimiento de
vencimiento anticipado por incumplimiento en las garantias, seleccionadas por el
Participante acreedor de éstas, sean liquidadas por Montos de Liquidacién en el DALI
bajo el esquema DVP al dia habil bancario siguiente.

E. Vencimiento anticipado por Causa de Rescisién y/o Causa de Terminacion
Objetiva.

Articulo 5.11.00 (Disposiciones del Contrato Marco)

Sin responsabilidad para la S.D. Indeval, cuando en términos de las Circulares y el
Contrato Marco, uno de los Participantes considere que otro Participante con el cual
actle en caracter de contraparte ha incurrido en las Causas de Rescision y/o Causas de
Terminacion Objetiva, aplicables conforme al Contrato Marco que hayan suscrito, podra
realizar a través del SAVAR los movimientos necesarios para vencer anticipadamente
todas las Operaciones vigentes a la fecha del incumplimiento, con dicho Participante
incumplido.

Al efecto el SAVAR contara con una pantalla por medio de la cual un Participante podra
dar por terminados una, varias o la totalidad de las Operaciones celebradas con uno o
mas Participantes.

Articulo 5.12.00

A efecto de que un Participante realice los vencimientos anticipados por Causa de
Rescision y/o por Causa de Terminacion Objetiva, éste debera registrar en el SAVAR la
informacion consistente en identificador, folio y cuenta, tanto propios como aquellos del
Participante respecto del cual desee instruir el vencimiento anticipado de manera
unilateral.
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En el SAVAR se podran consultar también todas las Operaciones vigentes entre los dos
Participantes, independientemente del caracter de reportado o reportador con el que
actaen.

En la pantalla aparecera un campo para aceptar el vencimiento anticipado por Causa de
Rescisién y/o por Causa de Terminacion Objetiva y el Participante, al aceptar la
mencionada opcién cancelara todas las Operaciones vigentes con su contraparte en el
SAVAR.

Articulo 5.13.00

Una vez vencidas anticipadamente las Operaciones en términos del articulo anterior, el
SAVAR enviara la Instruccion Financiera al DALI a efecto de que las Operaciones sean
liquidadas por Montos de Liquidacién en este ultimo sistema bajo el esquema DVP, al
dia habil bancario siguiente.

Articulo 5.14.00

La Unica formalidad con la que deberd cumplir un Participante para dar por vencidas
anticipadamente las Operaciones que tenga con otros Participantes, por Causa de
Rescision y/o por Causa de Terminacion Objetiva en términos del Contrato Marco, sera
utilizar las claves de identificaciébn y acceso, a las que hace referencia el articulo
2.04.00.

La S.D. Indeval no estara obligada a dar aviso alguno o a revisar las causas por las
cuales se dan por terminadas las Operaciones.

Articulo 5.15.00

Los Participantes se obligan con la S.D. Indeval a sacarla en paz y a salvo de cualquier
reclamacion formulada por otro Participante, en virtud de los vencimientos anticipados
de una o todas las Operaciones que existan entre ellos, aun y cuando la S.D. Indeval
haya permitido a través del SAVAR la realizacién de los actos necesarios para dar
efecto al vencimiento anticipado por Causa de Rescision y/o por Causa de Terminacion
Objetiva, siempre y cuando la S.D. Indeval no haya actuado con dolo, negligencia o
mala fe.

F. Instruccion parala Liquidacién.

Articulo 5.16.00

Independientemente de que se trate de una Instruccion para Liquidacion por
vencimiento natural de la Operacién o por Monto de Liquidacion, el SAVAR mandara la
Instruccién al DALI, en donde se realizardn los traspasos entre cuentas
correspondientes para realizar la Liquidacion de las Operaciones.

En virtud de lo anterior, seran aplicables a la Liquidacion de las Operaciones, las
disposiciones vigentes que para tal efecto se establezcan en el Reglamento Interior y el
Manual Operativo de Servicios para el Cumplimiento de las Obligaciones de los
Depositantes.
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Articulo 5.17.00

A la Liquidacién de las Operaciones previstas en el presente Manual, le seran aplicables
las reglas establecidas en el Manual Operativo de Servicios para el Cumplimiento de las
Obligaciones de los Depositantes.

CAPITULO VI
TARIFAS POR LOS SERVICIOS

Articulo 6.01.00
La S.D. Indeval incluira las tarifas de cobro por los Servicios que presta al amparo del
presente Manual, en la facturaciéon mensual de sus Depositantes.

En virtud de lo anterior, la facturacién, modalidades y plazos para el pago de las tarifas

correspondientes al Servicio que se presta al amparo del presente Manual se realizaran
en términos de las disposiciones vigentes del Reglamento.
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